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MERCADOS

& Exclusao da Reditus deixa acionistas sem contrapartida

A mais antiga tecnoldgica da bolsa de Lisboa vai deixar de estar cotada a 16 de setembro. A saida, ditada pela
Euronext, acontece depois de numerosos adiamentos de divulgacdo de resultados, primeiro relativos a 2021, depois a
2022 e 2023. Os advogados indicam que, face a situacdo, ndo devera haver lugar para contrapartida.
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Entrou em bolsa a 28 de agosto de 1987 e integrou o indice de referéncia nacional - na altura PSI20 e atualmente PSI -
entre dezembro de 2004 e outubro de 2006. Pouco mais de 37 anos depois, a 16 de setembro, as acOes da Reditus vao
ser excluidas de negociacao "por decisdo da Euronext". E de acordo com o historial neste tipo de situa¢do os
advogados ouvidos pelo Negocios indicam que o cenario mais provavel é que ndo haja uma contrapartida para os
atuais acionistas.

‘ ‘ Uma contrapartida para a saida de bolsa esta prevista na lei apenas para os casos em
que a iniciativa da saida é da propria sociedade cotada.

José Pedro Fazenda Martins
Socio da area de bancario e financeiro da Vieira de Almeida

Como Angola espoletou euforia inédita apds ansiadas contas da Reditus

""O pagamento de uma contrapartida para a saida de bolsa esta previsto na lei apenas para os casos em que a iniciativa
da saida é da propria sociedade cotada", explica José Pedro Fazenda Martins, socio da area de bancario e financeiro da
Vieira de Almeida (VdA).Daniel Macedo Ferreira e Jodao Santos Carvalho, do departamento de ""corporate & finance'' da
SRS Legal, partilham desta ideia e lembram que, a ser paga, essa contrapartida teria de ser aprovada em assembleia
geral (AG). O Negdcios sabe que esta prevista uma reunidao magna, mas que esta nao esta ainda marcada. Estando a
saida prevista para meados de setembro, ja ndo é possivel acontecer antes, uma vez que a antecedéncia minima para a

marcacdo da AG é de 15 dias.

Nao significa que os titulares das a¢ées da sociedade excluida fiquem totalmente
desprotegidos face a eventual violagdo dos seus direitos.

Beatriz couto
Associada da SPCB Legal
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No entanto, "tal ndo significa que os titulares das a¢des da sociedade excluida fiquem totalmente desprotegidos face a
eventual violacdo dos seus direitos, nomeadamente do direito a informacdo, extensivamente protegido tanto no
Cg'lggdas Sociedades Comerciais como no Cédigo dos Valores Mobiliarios", ressalva Beatriz Couto, associada da
S egal.

"O incumprimento das obriga¢des permanentes" da cotada, como é descrito no regulamento da Euronext, foi
justamente a razao pela qual a gestora da bolsa de Lisboa, procedeu a retirada de bolsa da Reditus, detalha Eduardo
Paulino, sécio da Morais Leitdo.

Foi em meados de julho de 2021 que os titulos da mais antiga tecnoldgica da bolsa passaram a estar no compartimento
de penalizacao da bolsa de Lisboa. A justificacao foi os sucessivos atrasos de comunicac¢ao de informacao financeira ao
mercado.

Os resultados relativos ao exercicio de 2021 e 2022 foram adiados varias vezes e estes ultimos apenas foram
divulgados em meados de agosto. A empresa conta revelar as contas do ano passado 60 dias apds aprovacgdo das
contas de 2022 em assembleia geral.

Apesar de ndo se referir diretamente a Reditus, fonte oficial da Comissdao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM)
disse ao Negocios estar a acompanhar a situacdo, sublinhando que o supervisor ndo se pode pronunciar sobre
"medidas de supervisdo ou sancionatorias concretas em curso em relacdo a qualquer entidade sob sua supervisado'.

Acrescenta que, independentemente da exclusdo pela Euronext, "o atraso na divulgacao de informagao financeira
periddica ndo dispensa as entidades emitentes de continuarem a observar todos os seus restantes deveres de
divulgacao de informagao'", onde se podem incluir participa¢des qualificadas, acima de 5%.

Os advogados ouvidos pelo Negdcios ressalvam que a situacdo da Reditus é atipica e que, por isso, se torna dificil tecer
comparagdes com outros casos, ou compreender se 0s acionistas tém direito a alguma compensacao face ao nao
pagamento de uma contrapartida, pelo menos até agora.

"Rally" das a¢des da Reditus ndo tem pernas para andar

A situacao da empresa era fragil desde 2021, mas os resultados de 2022 vieram mostrar algumas melhorias. Os lucros
triplicaram face ao ano anterior, para 8,7 milhdes de euros. O mercado aplaudiu e as a¢des mais do que triplicaram de
valor nas sessdes seguintes para maximos de seis anos, nos 12 céntimos.

A capitalizacao bolsista, que rondava os 366 mil euros antes da apresentacao de contas, pulou para 1,76 milhoes. O
movimento de correcdo que se seguiu ja levou os titulos a fecharem esta quinta-feira nos 4,1 céntimos e a
capitalizacao em 600,2 mil euros.

A empresa tem pouco mais de 50% do capital disperso em bolsa, sendo que o acionista maioritario, embora sem
controlo da gestao, é Miguel Pais do Amaral que detém 24,74%. A familia Moreira Rato tem 10,12% e o restante
capital encontra-se junto de outros acionistas de menor dimensao.

A escalada imediata dos titulos da empresa de tecnologia foi, no entender de César Borja, analista do Borja on Stocks,
""uma reacdo as noticias e aos lucros' e a uma avaliacdo de que a empresa esta "'muito barata", recorrendo ao racio
que compara o resultado liquido com a capitalizacao.

Alerta, no entanto, que os resultados positivos se deveram a um efeito extraordinario de Angola, no valor de quase 11
milhodes de euros. Juntando a situagdo financeira da empresa, que continua a ter um capital proprio negativo, em
situacdo de faléncia técnica, "ndo ha grandes razdes para comprar a acdo', até porque o "rally" ndo tem
"'sustentacao, nem espaco para continuar'.
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Adicionalmente, corrobora Vitor Madeira, analista da Xtb, ""quando estamos a olhar para dados tdo antigos fica dificil
de prever qual vai ser a trajetoria da empresa'. Também as perspetivas de dividendos sdao nulas ""dado que a empresa

se encontra num nivel de solvabilidade critico'" e devera, por isso, '"dar prioridade em saldar dividas primeiro antes de
proceder a distribuicoes de lucros".

A saida de bolsa torna este cendrio ainda mais complexo, acrescenta Henrique Tomé, também analista da Xtb, dado
que se ""os acionistas escolherem manter as suas acoes, terao de assumir a perda de liquidez, uma vez que as acoes se
tornam ndo cotadas e mais dificeis de negociar".

Obrigado por apoiar o nosso jornalismo.

No Negbcios temos como missdo disponibilizar informacdo econémica fiavel, atual e relevante. E se a batalha pela relevancia é uma
responsabilidade que nos cabe, no novo enquadramento do setor a capacidade de continuarmos a desempenhar o nosso papel depende
cada vez mais do investimento do leitor. Agradecemos a sua confianca. Vamos continuar a trabalhar para a merecer.

C-STUDIO
UNICRE: 50 anos de Formacao de "Stress” hidrico do Pronto para mudar de A solu¢ao para acalmar
uma historia Executivos: novos relvado: o que é e casa? Tudo o que deve a pele atdpica:
"romantica” e caminhos para a como o combater saber antes de avancar hidratacao e higiene
"improvavel” lideranca maxima sem irritacao
BOOST #IMPULSIONAR
Talentos do Bairro Mais Perto de Ser Unico  Respeito 20 Anos de Beleza Real  Splash Seixal

https://www.jornaldenegocios.pt/mercados/detalhe/exclusao-da-reditus-deixa-acionistas-sem-contrapartida 3/3


https://www.jornaldenegocios.pt/c-studio
https://umfuturofeitodehistoria.negocios.pt/conteudos/unicre-50-anos-de-uma-historia-romantica-e-improvavel/?utm_source=jornal-de-negocios&utm_medium=native-ad
https://umfuturofeitodehistoria.negocios.pt/conteudos/unicre-50-anos-de-uma-historia-romantica-e-improvavel/?utm_source=jornal-de-negocios&utm_medium=native-ad
https://umfuturofeitodehistoria.negocios.pt/conteudos/unicre-50-anos-de-uma-historia-romantica-e-improvavel/?utm_source=jornal-de-negocios&utm_medium=native-ad
https://umfuturofeitodehistoria.negocios.pt/conteudos/unicre-50-anos-de-uma-historia-romantica-e-improvavel/?utm_source=jornal-de-negocios&utm_medium=native-ad
https://www.jornaldenegocios.pt/c-studio/formacao-de-executivos-setembro-2024/?utm_source=Negocios&utm_medium=referral&utm_campaign=Comercial_BlocoCStudio&utm_content=Home&utm_term=P2
https://www.jornaldenegocios.pt/c-studio/formacao-de-executivos-setembro-2024/?utm_source=Negocios&utm_medium=referral&utm_campaign=Comercial_BlocoCStudio&utm_content=Home&utm_term=P2
https://www.jornaldenegocios.pt/c-studio/formacao-de-executivos-setembro-2024/?utm_source=Negocios&utm_medium=referral&utm_campaign=Comercial_BlocoCStudio&utm_content=Home&utm_term=P2
https://www.jornaldenegocios.pt/c-studio/formacao-de-executivos-setembro-2024/?utm_source=Negocios&utm_medium=referral&utm_campaign=Comercial_BlocoCStudio&utm_content=Home&utm_term=P2
https://www.cmjornal.pt/c-studio/detalhe/stress-hidrico-do-relvado-o-que-e-e-como-o-combater?utm_source=Negocios&utm_medium=referral&utm_campaign=Comercial_BlocoCStudio&utm_content=Home&utm_term=P3
https://www.cmjornal.pt/c-studio/detalhe/stress-hidrico-do-relvado-o-que-e-e-como-o-combater?utm_source=Negocios&utm_medium=referral&utm_campaign=Comercial_BlocoCStudio&utm_content=Home&utm_term=P3
https://www.cmjornal.pt/c-studio/detalhe/stress-hidrico-do-relvado-o-que-e-e-como-o-combater?utm_source=Negocios&utm_medium=referral&utm_campaign=Comercial_BlocoCStudio&utm_content=Home&utm_term=P3
https://www.tvguia.pt/c-studio/detalhe/pronto-para-mudar-de-casa-tudo-o-que-deve-saber-antes-de-avancar?utm_source=Negocios&utm_medium=referral&utm_campaign=Comercial_BlocoCStudio&utm_content=Home&utm_term=P4
https://www.tvguia.pt/c-studio/detalhe/pronto-para-mudar-de-casa-tudo-o-que-deve-saber-antes-de-avancar?utm_source=Negocios&utm_medium=referral&utm_campaign=Comercial_BlocoCStudio&utm_content=Home&utm_term=P4
https://www.tvguia.pt/c-studio/detalhe/pronto-para-mudar-de-casa-tudo-o-que-deve-saber-antes-de-avancar?utm_source=Negocios&utm_medium=referral&utm_campaign=Comercial_BlocoCStudio&utm_content=Home&utm_term=P4
https://www.maxima.pt/c-studio/detalhe/a-solucao-para-acalmar-a-pele-atopica-hidratacao-e-higiene-maxima-sem-irritacao?utm_source=Negocios&utm_medium=referral&utm_campaign=Comercial_BlocoCStudio&utm_content=Home&utm_term=P5
https://www.maxima.pt/c-studio/detalhe/a-solucao-para-acalmar-a-pele-atopica-hidratacao-e-higiene-maxima-sem-irritacao?utm_source=Negocios&utm_medium=referral&utm_campaign=Comercial_BlocoCStudio&utm_content=Home&utm_term=P5
https://www.maxima.pt/c-studio/detalhe/a-solucao-para-acalmar-a-pele-atopica-hidratacao-e-higiene-maxima-sem-irritacao?utm_source=Negocios&utm_medium=referral&utm_campaign=Comercial_BlocoCStudio&utm_content=Home&utm_term=P5
https://www.maxima.pt/c-studio/detalhe/a-solucao-para-acalmar-a-pele-atopica-hidratacao-e-higiene-maxima-sem-irritacao?utm_source=Negocios&utm_medium=referral&utm_campaign=Comercial_BlocoCStudio&utm_content=Home&utm_term=P5
javascript:;
https://talentosdobairro.cmjornal.pt/?utm_medium=cbs-widget
https://maispertodeserunico.record.pt/?utm_medium=cbs-widget
https://respeitopelaagua.sabado.pt/?utm_medium=cbs-widget
https://20anosdebelezareal.sabado.pt/?utm_medium=cbs-widget
https://www.splashseixal.pt/?utm_medium=cbs-widget

